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XEIXKUPOBAHUE HEHOBBIX PUCKOB B PECITYBJIUKE
KA3AXCTAH

XemKUpOBAHUE MPEIOaaraeT 3alluTy OCHOBHOM JEATEIbHOCTH KOMIAHUU
OT Pa3JIMYHBIX PUCKOB. B TaHHOM cTaThe MPECTABICHbl MPOU3BOJAHBIE MPOTYKTHI,
C TIOMONIBIO KOTOPBIX KOMIIAHUS MOMKET 3acTPaxoBaThCsl OT BO3MOXHBIX
W3MEHEHUM 1IeH B Oy IyIIIeM.

C camoro Hauyama CTaHOBJICHHS pPBIHKA CPOYHBIX HMHCTPYMEHTOB,
HaOJI0AJIOCH €T0 3aMEIJICHHOE Pa3BHUTHE, CBS3aHHOE, MPEXkKIE BCETO, CO Ciadoi
3aKOHOJATEIbHOM 0a30d W  HECTAOWJIBHBIM  COCTOSIHUEM  Ka3axCTaHCKOMN
PKOHOMHUKH, B II€JIOM, M (UHAHCOBOTO CEKTOpa, B YACTHOCTH, a TaKke
HEIPEJICKa3yeMOCThI0 TEHACHIMM pblHKa. TeM He MeHee, s PecmyOnuku
KazaxcraH o4eHb BaXXHO pa3BUTHE WHCTUTYTa XEKUPOBAHUS, TaK Kak,
HECOMHEHHO, MHBECTOPHI 3aMHTEPECOBAHbl B OrPAHUYCHUU PUCKOB, CBA3AHHBIX C
paboToif ux akTuBOB. COOTBETCTBEHHO IO MEpE PAa3BUTHUS PEATLHOTO pHIHKA,
PBIHOK CpPOYHBIX HMHCTPYMEHTOB Takke Oyner pa3BuBaThCA. B 1menoMm mo mepe
OUEBUIHOTO PA3BUTHUS OSKOHOMHUKHU PECNyOJMKH, TPU YCIOBUM Pa3BUTHUS
3aKOHOAATEIbHOM 0a3bl MO BOMpPOCaM pPEryJupoBaHUs (MHAHCOBBIX PBHIHKOB,
HEO0OXOJIMMOCTh B NMPUMEHEHHH M 3aKOHOJATEILHOM PETYJIUPOBAHUH HHCTHTYTA
XEeDKUPOBAHUsS OyIeT BO3PACTaTh.

XemxupoBanue (oT anri. hedge — crpaxoBka, rapaHTHs) — ITO MO3UIIMS TIO
CPOYHBIM CJI€JIKaM, YCTaHaBJIMBaeMmasi Ha OJHOM pBIHKE, [JIs1 KOMIICHCAIIMU
BO3JECHUCTBHUS LIECHOBBIX PUCKOB PABHOW, HO MPOTHUBOMNOJIOKHON CPOYHOM MO3ULIUEN
(mo3umel 1Mo CPOYHBIM CHAENKaMm), Ha JPYroM pbIHKE. XeIKUPOBAHHE
OCYILIECTBIISIETCS C LEJIbI0 CTPAXOBAaHUS PHUCKOB M3MEHEHUS LIEH IIyTeM
3aKJTFOUCHHMS CACIOK Ha CPOUHBIX PhIHKAX.

DKOHOMHUYECKOE COJICpKaHUE XEIKUPOBAHUSI CBOAUTCS K MEPEHOCY pUCKa OT
XeKepa Ha APYroro y4acTHHKA PbIHKA, BCTYMAIOIIETO B JJOTOBOPHBIE OTHOIIEHUS
c xemkepoM. Takum oO0pa3oMm, XEIKUPOBAHHE €CTh OIrPaXKICHHE ce0s OT
BO3MOXXHBIX TOTEPh. XEIKEp — DITO IOpUAWYECKOoe WU (U3UYECKOE JIHIIO,
KOTOPOE COBEpIIIAeT OMEpaIuio M0 MEPEHOCY PUCKA U HECET aKTUB, HAXOISIIUICS
B OCHOBE CJIEJIKM, TaK Ha3bIBAEMBIM Oa3MCHBIN aKTHB. BakHO Tak)ke OTMETHUTH, UYTO
XeK — O9TO 3alMTa, a He cTpaxoBaHue. C(CTpaxoBaHHWE TOJIpa3yMeBaET
pacrpeneseHue moTepb, Yero HET B XEIIKE.

CymHOCTh XEKHPOBAHUS 3aKIIOYaeTcss B (PUHAHCOBOM KOMIICHCAITUU
yOBITKOB, X YCTPAHEHUU U TpaHC(HOPMAITUH 32 CUET OCYIIECTBICHUS K OCHOBHOM
CHEJIKE JTOTOJIHUTEIBHBIX CHCJIIOK ¢ 0a3WCHBIMU aKTUBaMH (TOBapaMu, IIEHHBIMH



Oymaramu, BaJIOTOM, JIOJITOBBIMH O0053aTEIbCTBAMH), CTOMMOCTb KOTOPBIX
U3MEHSETCS B IPOTUBOINOJIOKHOM HaIIPABJICHUU.

Haubosee akTUBHBIMU YYaCTHUKAMU PhIHKA X€KUPOBAHUS SIBIISIFOTCSI:

1. 3aeMuMKN  CPEACTB, MCIONB3YIOIIKME (DMHAHCOBBIE PBIHKH, YTOOBI
3aIUTUTH c€0s1 OT BBICOKHUX IPOLIEHTOB 110 3aiiMam.

2. Kpenuropsl, cTpaxyrolyecst Ha CPOYHbIX PhIHKaX OT MaJeHUs MPOLIEHTHBIX
CTaBOK, IpuodOpeTast Mpu 3TOM (PUHAHCOBBIE (BIOYEPCHBIE KOHTPAKTHI C
BBICOKOM cTaBKOW (0aHKM, KOpHopauuH, (PUHAHCOBBIE HWHCTUTYTHI,
OT/ICJIbHBIC JTULIA (PUPMBI).

3. Yopasnsomue nopTdensiMi, KOTOpbIE MOTYT 3a(UKCHPOBAaTh IEHBI U
JOXOJHOCTh OAa3MCHBIX aKTHUBOB, MPHOOpETas KOHTPAKTHl Ha PBIHKE
CPOYHBIX CHEJIOK M TEM CaMblM  COXpaHssl TEKYIIYI0 HOMHUHAJIbHYIO
CTOMMOCTb aKTHBaA.

4. [lotpebuTenn HMHOCTPAHHOM BAMIOTHI - HMIIOPTEPBI, AKCIOPTEPHI,
UCTIOJIb3YIOIINE BAIIOTHBIE (PBIOYEPCHI M ONUUOHBI B KayecTBE
aJIbTepHaTUBBI (POPBAPAHOMY PBIHKY IS 3aILUThI BaJIOTHBIX PUCKOB.

XeKUpPOBaHHUE LIEHOBBIX PUCKOB HEOOXOIUMO JUIsl KOMIIAHUH, B KOTOPBIX:

e [leHpl Ha TMOCTOSIHHBIE MaTE€pUalbl, W3 KOTOPBIX IPOU3BOAMUTCS
MPOJYKUHUS, JTUOO YCIYTH, KOTOPHIMH KOMIIAHUS MOJIb3YETCS] MOCTOSHHO,
YTOOBI IPOU3BOJIUTH TOBAP, HE IOCTOSIHHBI U MOTYT U3MEHSTHCS, 0COOEHHO
MIPUHOCS YOBITOK;

e [lena Ha MaTepuabl, U3 KOTOPBIX OYJET NPOU3BOAUTHCS MPOAYKIIMS, THOO
Ha YCIIyTH HE MOYKET YCTaHABIMBATHCA CAMOCTOSTENBHO. DTO, KaK IPUMED,
MOTYT OBITb MaTepHajbl, YHUKAJIbHbIE B CBOEM pOJIE, KOTOPHIE ApYyTUe
KOMIIAaHUM HE MOCTAaBJISIIOT U (UPME-TIPOU3BOJAUTENIO MPUIETCS MOKYTAaTh
3TU MaTepualsl 110 TON LEHEe, KOTOPYIO MPEIIOKAT KOMIaHUA-ITOCTaBIIUK,
YTOOBI MPOJAOIKUTH padbOTY;

e [leHbl Ha NPOM3BOJMMYIO MPOAYKLIMIO HE YCTAHABIMBAKOTCSA, TO €CTh
CBOOOJHOTO KOpHUJOpA IIEHBI €l HEe JaHO, HO 00BheM MPOIAYKIIUH OCTACTCs
MPEKHUM;

e [Ipoaykuus Obula M3roTOBJIEHA B OOJIBIIEM KOJUYECTBE, B PE3yibTaTe
OCTAJIaCh YaCTh HEPEATN30BAHHOM;

o Ilpoaykuus emie He MpoU3BeaeHA (HapUMeEp, ypoxkail), HO IUIaHUpyeTcs,
100 HAXOAUTCS B MPOLECCE MPOU3BOICTBRA;

e bbuM 3aKIII0U€HbI (POPBAPHBIE KOHTPAKTHI.

B OyxranatepckoMm ydeTe oOlepauuu XeIKUPOBAHUS PETrJaMEHTUPYIOTCS
MC®O (IAS) 39 «®uHaHCOBbIE UHCTPYMEHTHI: MIPU3HAHUE U OLleHKa». OCHOBHOM
LEIbI0 yUYeTa XEIKUPOBAHUS SIBISIETCS YCTpPaHEHUE BOJATHIIBHOCTH B OTYETE O
npuObBUIAX U yOBITKaxX, a, CIeJAOBaTEIbHO, MPEICTaBICHUE BHYTPEHHUM U
BHEIIHUM T[OJb30BATENIIM OTYETHOCTH OoJjiee HAAEKHOM M JTOCTOBEPHOM
uHdopMaIuu.

OpHUM U3 OCHOBHBIX YCIIOBUW ydera xemxupoBanus no IAS 39.88 ssusercs
dopManbHas  OINpeNeNeHHOCTh OTHOIICHWH XEIKUPOBAaHUS U  Xapakrepa



XEeIKUPYEMOTO pPHCKa, YTO, MPEXKJIE BCEro, O3HAYAET YETKOE OIpe/eieHHe
XEIPKUPYEMOU CTaTbU U MHCTPYMEHTA XEPKUPOBAHUSL.
XeIKupyeMble CTaTbl MOTYT MPEJCTaBIATh COOOM:
® OT/ENbHBIA AakTUB (HalpuMep, BBIJAHHBIA KPEAUT), 00S3aTEIBCTBO
(IpUBJIEYEHHBIN NEMO3UT), 005S3aTENBCTBO MO 3aKIIOYEHHOMY JIOTOBOPY,
BBICOKOBEPOSITHYIO TTPOTHO3UPYEMYIO CACINKY JIMOO YUCTHhIC MHBECTHIIMU B
3apyOeKHbBIE TIOIpa3ICIICHUS;
® TpYINIly AaKTUBOB, 0O0s3aTENbCTB, O0O0A3aTENBCTB IO 3aKIIOYEHHOMY
JIOTOBOPY U TIP.;
® B IEJAX NMPUMEHEHHUS XEIKUPOBAHUS MPOLEHTHOTO pucka MOPTHETbHBIM
METOJIOM — YacTh ()MHAHCOBBIX aKTUBOB U 0053aTEJIbCTB.

NHCTpyMEHTBl XEKUPOBAHUSI MOTYT OBbITh OUPKEBBIMH U BHEOUPKEBHIMU
(tabm. 1). BHeOupikeBbIe HHCTPYMCHTBI XEDKHPOBaHUS — 3TO (hOpBapiaHbIC
KOHTPAKTBhl M TOBapHbIe CBOMBL. CHENKH 3THX THUIIOB 3aKIIOYAIOTCS HAMPSIMYIO
MEXIy KOHTpAareHTaMu WM MPH MOCPEIHUYECTBE auiiepa (Harpumep, Auiepa o
CBOIIaM).

Tabmuua 1. «bupskeBbie 1 BHEOUPKEBbIE NHCTPYMEHTBI X€IKUPOBAHUS.

HNucTpymMeHTHI
bupxesbie BuebupxeBbie
ToBapuble (hbIOYEPCHI U OMIIUOHBI dopBapAHbIE KOHTPAKTHI U
JlocTonHcTBa toBapHbie CBOIIbI
- BBICOKAs JJMKBUIHOCTb PHIHKA; JocronHcTBa
- BBICOKas HaJIE’)KHOCTh - B MAKCUMAaJILHOM CTEIICHHU
KOHTPArcHTOB, YUYHUTBIBAIOT TPEOOBAHUS KIIMEHTA
- pacyeTHas nanara OupKH, Ha THUI TOBapa, pa3Mep MapThH,
- CPAaBHUTCIIbHO HU3KNUEC HAKJIAAHBIC YCJIOBHS IIOCTaBOK.
pacXo/Ibl Ha COBEPIIECHUE CHIEIIKY;
- IOCTYITHOCTbH 32 CUET CPENICTB Henocratku
TCJICKOMMYHHUKAIINN. - HU3Kas JIMKBUIHOCTE;
- OTHOCUTEJIBHO BBICOKHE
Hepocrarku HAKJIaJIHbIE PACXOIbL;
- BCCbMa KCCTKUC OI'PaHUYCHUS HA - CYLIECTBEHHBIE OTPaHUYEHHUS HA
THII TOBapa, pasMep I1apThu, MHUHUMAJIBHBIN pa3Mep MapTUH;
ycnosus, CpOK IIOCTABKH. - CJIOKHOCTH ITOMCKA KOHTPAareHTa;

- PUCK HEBBITIOJTHCHHSI CTOPOHAMM
CBOMX 003aTEILCTB.

prweanue: cocmaenieno asmopom.

bupxeBble MHCTPYMEHTBI XEKUPOBAHMSI — 3TO TOBApHbIE (bIOYEpPCHl U
ONI[MOHBl HA HHUX. TOProBisI OTUMH MHCTPYMEHTAMH IIPOU3BOAUTCA Ha
CHELMATU3UPOBAHHBIX ~ TOPTOBBIX  IUIOMIagKax  (OWpxkax);  CyIIECTBEHHBIM
MOMEHTOM IIPU 3TOM SBJISIETCSA TO, YTO OJJHOM U3 CTOPOH B KAXKIOU CHEJIKE KYIUIH-



npojaxu sBisiercss PacueTHast mata OWMpKH, TapaHTUPYIOIIAs BBINOJIHEHHUE, Kak
IPOAABLOM, TaK U MOKYIIATEJIeM CBOMX 00s13aTenbCTB. OCHOBHBIM TPEOOBAHUEM K
OMpKEBBIM  TOBapaM  SIBJISIETCA  BO3MOXHOCTh UX  cTaHpaptuzamuu. K
CTaHJAPTU3UPYEMBIM TOBapaM OTHOCATCS, B IIEPBYIO ouepenb, HEPTb U
HE(TENpOAYKTbI, TIa3, LBETHbIE M JpParolEHHbIE METaIbl, a TaKke
IIPOJOBOJILCTBEHHBIE TOBAPHI (3€PHOBBIE, MACO, caxap, Kakao  T.IL.).

Haubonee mpoctyo GpopMy XeIKUPOBAaHUS LIEHOBBIX PUCKOB IPEICTaBISET
UCIIONb30BaHNE  (DBIOYEPCHBIX KOHTpakToB. Jlias  3TOrO ONpeneIsAeTCs
CPEIHET0/I0BOil 00BEM MOCTABOK, CPOKM IOCTABOK, a 3aTe€M, MCXOAS U3 JTHUX
JAHHBIX, PACCUMTHIBACTCS CPEAHEMECIUHBI 00beM. Jlamee MPUBOIUTCS CPEIHHI
00BbEM peanbHBIX TMOCTABOK K CTAaHAAPTHBIM (BIOYEPCHBIM KOHTPAaKTaM H
ONPENEIAECTCS YPOBEHDb LIEH, MPUEMIIEMBIN JUIsl Hayaja BBITOJIHEHUS MPOTrPaMMBI.
Takke yUuTBIBAETCS, YTO MPU OTKPHITHUH (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTa OMpxka TpeOyeT
BHECEHHUS 3aJIOTOBBIX CPEACTB, B CBOIO pacueTHyro mnanaty. OObBIYHO 3ajor
cocTaBisieT oT 8§ A0 12 MpOLEHTOB OT HOMUHAJIBHON CTOMMOCTH (PBIOYEPCHOTO
KOHTPAaKTa.

Ecnu xemxep yBepeH B CBOMX MPOTHO3aX OTHOCUTEIBHO OyIYIIETO pa3BUTHS
COOBITUH Ha PBHIHKE, OH MOXKET 3aKIIOYUTh (PbIOYEPCHBIM KOHTPAakT. OJHAKO
YCIIOBUSI TAKOT'O KOHTpaKTa TPeOYIOT 00s3aTEIbHOTO MCIIOJHEHUS CHCJKH, a IpU
OLIMOOYHBIX MPOTHO3aX WU CIy4YailHbIX OTKJIOHEHUSX B Pa3BUTHH KOHBIOHKTYPHI
XeIKep MOXKeT oHecTH norepu. [loaTomy, 4TOOBI OrpaHUYUTH CBOM (DPMHAHCOBBIN
PUCK, XEKEpy cleqyeT OOpaTUThCA K OINUMOHHBIM KOHTpakTam. ONIUMOHHBIE
KOHTPAKThl MO3BOJISIIOT XEIKEPY OIPAHUYUTH CBOW PHUCK TOJBKO OINPEAEICHHON
CYMMOM, KOTOPYIO OH TepseT MpU HEOIAronpUsITHOM MCXOJAE COOBITHM, a €ro
BBIUTPBIII NOTEHIIMAIBHO HE orpaHuyeH. ONUMOHHBIE KOHTPAKThI MPEACTABIISIIOT
co00ll 1LIeHHbIe OymMaru, B OCHOBE KOTOPBIX JIEKAT pPa3HOOOpa3HbIE AKTUBBI:
TOBapbl, AaKLUWW, WHACKCHI, IPOLIEHTHbIE Oymaru, BaJOTBI U (PbIOYEPCHBIC
KOHTpakThl. Ha pycckuii s3bIK CIOBO “OmMIMOH" mepeBoauTCs Kak BbIOOp. CyTh
OII[MOHA COCTOUT B TOM, YTO OH IIPEIOCTABIIAECT OJHOM M3 CTOPOH CIEIKU IPABO
BbIOOpA: HCIOJHUTh KOHTPAKT WJIM OTKAa3aTbCsA OT €ro MCIoiHeHus. B caenke
y4acTBYIOT JBa juua. OAHO JUIO MOKYMaeT OINLMOH, T.€. IPUOOpEeTaeT MpaBo
BbIOOpa. Jlpyroe muimo mnpojaer, T.e. MPEeAOCTaBiIseT MpaBo BbIOOpa. 3a
NOJlyYeHHOE TpaBO BbIOOpA TMOKyMHaTelb OIIMOHA YIJauuBaeT MPOAABILY
HEKOTOpOE€ BO3HArpaxkJeHue, HazbpiBaemoe npemueil. [Ipoaasen omuuoHa o0s3aH
UCIIOJIHUTh CBOM KOHTPAKTHbIE 0053aTeNbCTBA, €CJIM TOKYINaTelb OIIHUOHA
notpedyet storo. [lokynarenas uMeeT NpaBo MUCIOIHUTH OIMUUOH, T.€. KyNUTh WU
poJaTh AKTUB, TOJBKO IO TOM IIeHe, KOoTopas 3auKcMpoBaHa B KOHTPAKTE.
JlaHHas 11eHa Ha3bIBAETCS LIEHOW HCTIOJHEHHS.

CymiecTByer J1Ba BUJa ONIUOHOB:

Onmuon  Call mpenocTtaBiser MOKynaTelio OINLIKMOHA MPaBO  KYNUTh
OTOBOPEHHBIN B KOHTPAaKTE€ aKTHUB B YCTAHOBJICHHBIE CPOKH y MpPOJAaBLA ONLMOHA
1O IIeHE HCIOJHEHHUS WM OTKa3aTbcsd OT 3Toi mokynku. IIpuobperas Omnuuon
Call, mokymnaTenb 0XHM1a€T MOBBIIICHNS CTOUMOCTH aKTHBA.

Onuuon Put mnpenocraBisieT NOKyHaTeNlr0 OMNIMOHA NPaBO  IPOJATh
OTOBOPEHHBIM B KOHTPAKTE aKTUB B YCTAHOBJICHHBIE CPOKH Yy NMPOJABIA ONIMOHA



10 [I€HE UCTIOJHEHMSI UM OTKAa3aThCsl OT 3ToM npoaaxu. [Ipuodperas Onunon Put,
IIOKYyTIaTeNb 0XKUAACT MTaICHUs CTOUMOCTH aKTHBA.

B cuity yka3zaHHBIX BbIllIe OCOOEHHOCTEN ONIIMOHHBIE KOHTPAKTHI SBJISIOTCS B
HACTOSIIIEE BpPEMSA CaMbIM pACIPOCTPAHEHHBIM HWHCTPYMEHTOM CTPaXxOBaHUS
LIEHOBBIX PUCKOB. Vcnonbp30BaHNE OCOOBIX ONLMOHHBIX KOMOMHALUN MO3BOJISIOT
XeIKepaM  HECTM  3apaHee  3alUIaHHpPOBAaHHBIE IIOTEPH IIPH  Pa3BUTUHU
HEOJArOoNpHUsTHON CUTYyallMd HAa PBIHKE, a B OTJEJIbHBIX CIy4yasxX Ja)e U3BJIEKaTh
U3 3TOTO HEOOJBIITYIO MPUOBLITH.

B nepnon ycTaHOBIIEHHS 310POBOM KOHKYPEHLIUH, YTO CEUYAC MPOUCXOAUT B
Kazaxcrtane, 1ysi y4aCTHUKOB pPBIHKAa CTAHOBHUTCS MPUHUUIIMAIBHO BaKHBIM
JTUCIHUIUIMHUPOBATh  CBOIO  (PMHAHCOBYIO  JESATENBHOCTb. Bce  Oombiie
KAa3aXCTAHCKUX KOMIIAHUM TMOHMMAIOT, YTO OCHOBHAs 3a/laya MCIOJb30BaHUS
IIPOU3BOIHBIX (DUHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB - 3TO HE MOJYYEHHUE JOMOJHUTEIBHBIX
npuObLIEH, a 3a1UTa OCHOBHOU JESTEIbHOCTH KOMIIAHUU OT Pa3InYHbIX PUCKOB.

Ecnu cama nporpamma XeIXKHUpoBaHUs pa3padoTaHa IPaMOTHO, TO OHA MOXKET
YMEHBIIUTh HE TPOCTO PHUCK Npu OyAymed omnepanud, HO U 3aTpaThl.
XemxupoBaHue (GOKYyCUPYET M HAIPABIIAET JEATEIbHOCTh MEHEKEPOB Ha aHAIU3
U pPa3BUTUE HUMEHHO TE€X acleKTOoB OW3Heca, B KOTOPbIX KOMIIAHUS HMEET
npeumyiectBo. B Pecniybnuke Kazaxcran, 310 0cOO€HHO Ba)KHO JJi11 HHBECTOPOB,
BIMBAIOIIMX CPEACTBA B KOHKPETHBIE OTPACIM HKOHOMHMKHA U HKEJIAFOIIMX
o0Oe3omnacuth OW3HEC, CHU3HUTH PHUCKH, Jake W 0e3 pacrpeaesieHus nortepb. B
pe3ynbrare, XE[KUPOBAHHE YBEJIWYUT KANHUTAl, YMEHBUIUT CTOMMOCTb
WCITIOJIb30BAHUS CPEJICTB U CTAOUIN3UPYET TOXOMbI.

Ha cerogusiminuii nenp B PecnyOnmke Kaszaxcran cymectByer 3AO0
«Kazaxcranckas ¢onnoBas oupxa» (KASE), xotopas, mo cytH, npeicTaBiseT
co0Oll yHUBEpCaNbHbI (PUHAHCOBBIM PBIHOK, YCIOBHO MOJpa3JeieHHbIA Ha
YETBIPE  OCHOBHBIX  CEKTOpAa:  PBIHOK  MHOCTPAaHHBIX  BajlOT,  PBIHOK
rOCy/IapCTBEHHBIX IIEHHBIX OyMar, B TOM YUCJIE U MEXAYHApOIHBIX LIEHHbIX Oymar
Pecniyonuku KazaxcrtaH, ppIHOK akIUii U KOPIIOPATHUBHBIX OOJMTalliii U PHIHOK
nepuBatuBOB. OCHOBHBIMH  TOPTYeMbIMH  ()MHAHCOBBIMH  HHCTPYMEHTAMHU
SBJISIIOTCS HETOCY/IapCTBEHHBIE AIMUCCHOHHBIE LIEHHbIE OyMaru, rocy1apCcTBEHHbIE
LEHHbIE OyMarv, MHCTPYMEHTBI PbIHKA PEIo, HHOCTPAHHbIE BAJIIOThl U CPOYHBIC
KOHTPAKTBHI.

Takum 00pa3oM, MOKHO clieJaTh BBIBOJI, YTO ONpPENEIECHHBIE MPEANOCHUIKA
JUISL  pa3BUTHSL HWHCTUTYTa XemxkupoBaHusi B PecnyOnuke Kazaxcrtan Ha
CErOHSIHUI  JIeHb  CYHIIECTBYIOT, U  Oojiee  YIUIyOJI€HHOE  M3y4eHHE
1€J1eCO00Pa3HOCTH HMCIOJIb30BaHUS MPOrpaMM XE€DKUPOBAHUS Hapsiay € OOUIUM
pPa3BUTHEM pbIHKA (PMHAHCOBBIX MHCTPYMEHTOB BIIOJHE MOKET MPUBECTU K TOMY,
YTO CTpaTerusi XeHKUPOBAHMSI CTAHET YacThi0 OM3HEC IUIAHUPOBAHUS MHOTHX
KOMITaHUI B peCcITyOIInKe.
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