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Кон ку рен тос по соб ность  
рын ка цен ных бу маг  

Рес пуб ли ки Ка за хс тан

В дан ной статье расс мат ри вают ся кон ку рен тос по соб ность Ка за
хс танс кой фон до вой бир жи на дан ный мо мент, её  станов ле ние и раз
ви тие на про тя же нии пос лед них лет. Ос нов ны ми клю че вы ми фак то
ра ми и по ка за те ля ми, влияющи ми на рост и кон ку рен тос по соб ность 
бир жи, яв ляют ся: до ля на рын ке ком па ний, ко то рые про ве ли IPO, 
объемы тор гов, ка пи та ли за ция. В ст ра те гии раз ви тия Ка за хс танс кой 
фон до вой бир жи на 20112013 го ды осо бая роль от во дит ся реали
за ции прог рам мы «На род ное IPO», ре зуль та ты ко то рой зна чи тель но 
пов лияли на раз ви тие бир жи и рын ка цен ных бу маг в це лом. В статье 
проана ли зи ро ва ны та кие по ка за те ли Ка за хс танс кой фон до вой бир
жи, как чис ло сде лок, объемы тор гов, це ны и про це нт ная до ля на 
рын ке по наибо лее лик вид ным ак циям эми тен тов на ноябрь 2015 г. 
Про ве ден срав ни тель ный ана лиз объе мов тор гов за пос лед ние три 
го да по всем инс тру мен там Ка за хс танс кой фон до вой бир жи и срав
ни тель ный ана лиз ка пи та ли за ции рын ка ак ций Ка за хс танс кой фон
до вой бир жи и фон до вой бир жи Кыр гыз стана. В хо де исс ле до ва ния 
бы ли вы де ле ны за да чи для по вы ше ния кон ку рен тос по соб нос ти Ка за
хс танс кой фон до вой бир жи в даль нейшем в рам ках Кон цеп ции раз
ви тия фи нан со во го сек то ра Рес пуб ли ки Ка за хс тан до 2030 го да, а 
так же бы ли предс тав ле ны вы во ды о кон ку рен тос по соб нос ти рын ка 
цен ных бу маг Рес пуб ли ки Ка за хс тан.

Клю че вые сло ва: «на род ное IPO», объемы тор гов, ст ра те гия раз
ви тия, ка пи та ли за ция, кон цеп ция раз ви тия.
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The Republic of Kazakhstan’s 
competitiveness of securities 

market

This article observes the formation, development and competitiveness 
of the modern Kazakhstan stock exchange market for the previous years. The 
major key factors and indicators influencing growth and competitiveness of 
the exchange are a share in the market of the companies, which carried out 
IPO, trading volumes and capitalization. The development strategy of the 
Kazakhstan stock exchange market for 20112013, assigns the special part 
to implementation of the National IPO program, which results considerably 
influenced on the development of the exchange and securities market in 
general. The article analyses such indicators of the Kazakhstan stock ex
change market as number of transactions, trading volumes, the prices and 
a percentage share in the market on the most liquid stocks of issuers for 
November, 2015. The comparative analysis of trading volumes for the last 
three years on all tools of the Kazakhstan stock exchange and the com
parative analysis of capitalization of stock market of the Kazakhstan stock 
exchange and stock exchange of Kyrgyzstan is carried out here. During the 
research, tasks for increase the competitiveness of the Kazakhstan stock ex
change market within the Development Concept of financial sector of the 
Republic of Kazakhstan until 2030 were allocated, and conclusions about 
competitiveness of securities market were presented. 
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Қа зақ стан Рес пуб ли ка сы ның 
ба ға лы қа ғаз дар на ры ғы ның 

бә се ке лес ті гі

Бұл ма қа ла да Қа зақ стан ның осы таң да ғы қор бир жа сы ның бә се
ке лес ті гі, оның құ ры луы жә не соң ғы жыл дар да ғы да му ба ры сы қа рас
ты рыл ған. Бир жа ның өс уіне жә не бә се ке лес ті гі не әсер ете тін не гіз гі 
фак тор лар мен көр сет кіш тер ге: IPO өт кіз ген ком па ниялар дың на рық
та ғы үле сі, сау дасат тық кө ле мі, ка пи та ли за ция жа та ды. Қа зақ стан
ның 2011 – 2013 жыл дар ара лы ғын да ғы қор бир жа сы ның да му ст ра   
те гиясын да «Ха лық тық IPO» бағ дар ла ма сы ның жү зе ге асы рылуына 
ерек ше рөл бө лін ген. Бағ дар ла ма ның нә ти же ле рі бир жа мен ба ға лы 
қа ғаз дар на ры ғы ның дам уына айт ар лық тай әсер ет ті. Ма қа ла да Қа
зақ стан ның қор бир жа сы ның көр сет кіш те рі мә мі ле лер са ны ре тін де, 
сау дасат тық кө ле мі, эми те нт тер дің 2015 жыл дың қа ра ша айын да ғы 
ең өтім ді ак цияла ры ның ба ға ла ры мен пайыз дық мөл шер ле ме ле рі тал
дан ған. Қа зақ стан ның қор бир жа сы ның бар лық құ рал да ры бо йын ша 
соң ғы үш жыл ішін де гі сау дасат тық кө ле мі нің жә не Қа зақ стан дық 
қор бир жа сы мен Қыр ғызс тан дық қор бир жа сы ның ак циялар на ры ғы
ның ка пи та ли за циясы бо йын ша са лыс тыр ма лы тал дау өт кі зіл ген. 

Тү йін  сөз дер: «ха лық тық IPO», сау дасат тық кө ле мі, да му ст ра те
гиясы, ка пи та ли за ция, да му тұ жы рым да ма сы.
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В сов ре мен ной эко но ми ке осо бо важ ную роль иг рает ры нок 
цен ных бу маг, так как не пос редст вен но имен но че рез этот ры-
нок осу ще ст вляют ся сдел ки по куп ки и про да жи как го су да рст-
вен ных, так и не го су дарст вен ных цен ных бу маг. На циональ ный 
банк Рес пуб ли ки Ка за хс тан пу тем про да жи го су да рст вен ных об-
ли га ци он ных зай мов и нот на фон до вой бир же про во дит свою 
де неж но-кре дит ную по ли ти ку, прив ле кая средс тва фи нан со-
вых ор га ни за ций хо зяй ст вую щих субь ек тов и на се ле ния. Имен-
но дан ный ме ха низм яв ляет ся од ним из зна чи мых фак то ров 
для ста биль ности эко но ми чес ко го сос тоя ния ст ра ны. В свя зи с 
чем го су да рс тво пос тоян но усо вер шенс твует мо де ли раз ви тия 
фон до во го рын ка, про во дит его ре фор мы, вно сит из ме не ния в 
за ко но да тель ст во, а так же под дер жи вает и по вы шает уро вень 
кон ку рен тос по соб нос ти Ка за хс танс кой фон до вой бир жи пу тем 
раз ра бот ки и внед ре ния но вых прог рамм для её раз ви тия. 

В сов ре мен ных ус ло виях ры ноч ной эко но ми ки при ни мает-
ся ряд мер по со дей ст вию раз ви тию рын ка цен ных бу маг, что 
поз во ляет сох ра нить оп ре де лен ный уро вень ка пи та ли за ции и 
под дер жи вать ор га ни зо ван ный ры нок в ус ло виях кри зи са.

На кон ку рен тос по соб ность фон до вой бир жи и на ее прог-
рес сив ное раз ви тие влияют са мые раз ные фак то ры. Пред ла гаем 
вы де лить сле дующие клю че вые фак то ры, та кие как: до ля на 
рын ке ком па ний, ко то рые про ве ли IPO, объемы тор гов, ка пи-
та ли за ция.

Фон до вый ры нок Рес пуб ли ки Ка за хс тан в те че ние двад ца ти 
лет раз ви вал ся при по мо щи раз ных мо де лей. В 2010 го ду ста ло 
яс но, что тре бует ся но вая ст ра те гия, но вый путь раз ви тия рын-
ка, пос кольку имен но фон до вый ры нок – од но из важ ней ших 
нап рав ле ний в эко но ми ке Рес пуб ли ки по пе ре ра сп ре де ле нию 
ин вес ти ци он ных по то ков.

В фев ра ле 2011 го да Бир же вым со ве том Ка за хс танс кой 
фон до вой бир жи бы ла ут ве рж де на ст ра те гия раз ви тия бир жи 
на 2011-2013 го ды (да лее – Ст ра те гия), ко то рая вк лю ча ла в се-
бя конк рет ные це ли, за да чи, ст ра те ги чес кие нап рав ле ния раз-
ви тия и мис сию бир жи.

Нап ри мер, од ни ми из глав ных за дач дан ной Ст ра те гии ста ли:
• вы вод Ка за хс танс ких ком па ний на «На род ное IPO»;
• рас ши ре ние ин вес торс кой ба зы;

КОН КУ РЕН ТОС ПО 
 СОБ НОСТЬ РЫН КА  

ЦЕН НЫХ БУ МАГ  
РЕС ПУБ ЛИ КИ  

КА ЗА ХС ТАН
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• уве ли че ние ко ли че ст ва тор гуе мых инс тру-
мен тов и по вы ше ние их лик вид нос ти;

• по вы ше ние проз рач нос ти;
• по вы ше ние уров ня за щи ты ин те ре сов ин-

вес то ров;
• тех но ло ги чес кое раз ви тие;
• меж ду на род ное сот руд ни чест во;
• со вер шенс тво ва ние уп рав ле ния и кор по ра-

тив ной ст рук ту ры.
Осенью то го же го да бы ла при ня та пра ви-

тель ст вен ная прог рам ма «На род ное IPO» в Ка за-
х стане, в ко то рой бы ли пос тав ле ны сле дующие 
ос нов ные нап рав ле ния:

• пре дос тав ле ние воз мож нос ти вла де ния ак-
циями круп ней ших предп рия тий ст ра ны граж да-
на ми рес пуб ли ки;

• приум но же ние сбе ре же ний на се ле ния и 
соз да ние но во го инс тру мен та ин вес ти ро ва ния;

• раз ви тие оте че ст вен но го рын ка цен ных 
бу маг;

• прив ле че ние Ка за хс танс ки ми ком па ниями 
до пол ни тель ных средс тв с целью реали за ции 
ин вес ти ци он ных прог рамм.

Од на из глав ных за дач дан ной прог рам мы 
– вы вод на IPO в Ка за х стане ком па ний груп пы 
АО «ФНБ «Сам рук-Ка зы на». В хо де реали за ции 
прог рам мы бы ла про ве де на про да жа ак ций двух 
Ка за хс танс ких ком па ний АО «Каз Транс Ойл» в 
2012 го ду и АО «KEGOC» в 2014 го ду [2]. 

Расс мот рим дей ст вие этой прог рам мы на 
при ме ре тех ком па ний, ко то рые бы ли вы ве де ны 
на «На род ное IPO» [1].
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Рисунок 1 – Про це нт ная до ля наибо лее лик вид ных ком па ний на рын ке

Ис точ ник: Ка за хс танс кая фон до вая бир жа

От ме тим, что ак ции ком па ний АО «Каз-
ТрансОйл» и АО «KEGOC» вхо дят в спи сок 
наибо лее лик вид ных ак ций за год. По объему 
тор гов ак ции этих ком па ний за ни мают пер вые 
мес та сре ди всех ос таль ных ак ций на фон до-
вом рын ке Рес пуб ли ки Ка за хс тан, к при ме-
ру, за пос лед ний год про це нт ная до ля тор гов 
ак циями ком па ний АО «KEGOC» сос тав ляет 
28,7%, а ком па нии АО «Каз ТрансОйл» – 19,2% 
(рисунок 1)

Как вид но из таб ли цы 1, ли ди рующие по зи-
ции ком па ний АО «Каз ТрансОйл» и АО «KEG-KEG-

OC» де мо нс три руют и дру гие по ка за те ли, та-
кие как об щее чис ло сде лок по этим ак циям за 
год, объемы тор гов как в на циональ ной, так и в 
иност ран ной ва лю те. Нап ри мер, об щее ко ли че-
ст во сде лок ком па ний с ак циями АО «KEGOC» 
и АО «Каз ТрансОйл» зна чи тель но пре вос хо дит 
ко ли че ст во сде лок с ак циями ос таль ных ком па-
нии (таб ли ца 1).

При ня тие дан ной прог рам мы да ло су ще ст-
вен ный тол чок и ока за ло ог ром ное влия ние как 
на раз ви тие фон до вой бир жи Ка за х стана, так и 
на её кон ку рен тос по соб ность.
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Таб ли ца 1 – Дан ные по наибо лее лик вид ным ак циям на ноябрь 2015 го да на Ка за хс танс кой фон до вой бир же

Наиме но ва ние ком па нии  Чис ло 
сде лок

Объем, 
тыс. USD

Объем, 
млн. KZT

Объем 
бу маг

Це на в 
тен ге

До ля рын ка 
в %

АО «KEGOC» 14 402 43 699,8 9 281,1 18018231 761,09 28,7
АО «Каз Транс Ойл» 8 128 30 662,1 6 212,1 7901609 844,71 19,2
АО «Каз Ми не ралс» 2 786 7 534,6 1 694,9 3 106 732 448,15 5,2
АО «На род ный сбе ре га тель ный банк Ка за х стана» 2 605 7 437,7 1 483,1 39862211 44,14 4,6
АО «Ка зах те ле ком» 1 483 8 728,3 1 729,3 171 661 9761,57 5,3
АО «Раз вед ка и до бы ча «Каз Му най Газ» прив. 1929 8 698,1 1 777,0 231 474 6 957,66 5,5
АО «Кселл» 1087 4 320,8 880,0 570 510 1320,75 2,7
АО «Раз вед ка и до бы ча «Каз Му най Газ» 689 5 688,9 1 196,6 91 967 14313,21 3,7
АО «Банк Центр Кре дит» 1618 5 779,1 1 136,0 6 706 691 152,03 3,5
АО «БАСТ» 2396 9 457,4 1 937,2 67 600 32736,42 6,0

Ис точ ник: Ка за хс танс кая фон до вая бир жа

Ос нов ны ми инс тру мен та ми тор гов ли на 
Ка за хс танс кой фон до вой бир же яв ляют ся сле-
дующие:

• иност ран ные ва лю ты;
• ак ции;
• го су да рст вен ные об ли га ции;
• кор по ра тив ные об ли га ции;
• опе ра ции ре по;
• де ри ва ти вы.
Од ним из важ ных по ка за те лей кон ку рен тос-

по соб нос ти фон до во го рын ка яв ляют ся объемы 
тор гов, про ве ден ных на бир же в те че ние то го 

или ино го про ме жут ка вре ме ни. Эти по ка за те ли 
мо гут де мо нс три ро вать ди на ми ку рос та или сни-
же ния объе мов.

Расс мот рим объемы тор гов вы шеупо мя ну-
ты ми инс тру мен та ми на Ка за хс танс кой фон до-
вой бир же в те че ние пос лед них трех лет. Как мы 
ви дим из таб ли цы 2, из го да в год рас тут по ка за-
те ли прак ти чес ки по всем бир же вым тор го вым 
инс тру мен там. Ди на ми ку рос та имеют объемы 
тор гов, осо бен но та ки ми инс тру мен та ми, как 
иност ран ные ва лю ты, ак ции, кор по ра тив ные об-
ли га ции и опе ра ции ре по [3].

Таб ли ца 2 – Дан ные Ка за хс танс кой фон до вой бир жи по объе мам тор гов ли её ос нов ны ми инс тру мен та ми

Сек тор рын ка
В мл рд. тен ге

2015 год 2014 год 2013 год
Объем % Объем % Объем %

Иност ран ные ва лю ты 55 639,0 72,3 33 770,2 72,3 18 374,8 57,4
Го су да рст вен ные цен ные бу ма ги 426,8 0,6 1 027,9 2,2 1 173,9 3,7
Ак ции 879,1 1,1 174,1 0,4 117,5 0,4
 Кор по ра тив ные цен ные бу ма ги 1 036,1 1,3 448,6 1,0 392,2 1,2
Опе ра ции ре по 18 972,0 24,7 11 230,6 24,1 11 907,9 37,2
Об ли га ции МФО 0 0 40,1 0,1 33,1 0,1
Фью чер сы 0 0 1,3 <0,1 3,1 <0,1

Ис точ ник: Ка за хс танс кая фон до вая бир жа

Дан ные в таб ли це 2 сви де тель ст вуют об ус-
пеш ном про ве де нии ре форм на Ка за хс танс кой 
фон до вой бир же и вы пол не нии за дач, пос тав-

лен ных пе ред ней в Ст ра те гии. Это вы ра жает ся 
в уве ли че нии ко ли че ст ва тор гуе мых инс тру мен-
тов и по вы ше нии их лик вид нос ти. Кро ме то го, 
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наб лю дает ся рост объема тор гов эти ми инс тру-
мен та ми, осо бен но иност ран ны ми ва лю та ми, 
что, не сом нен но, де лает ор га ни зо ван ный ры-
нок раз ви вающим ся и кон ку рен тос по соб ным на 
рын ке.

Дру гим важ ным по ка за те лем, влияю щим на 
кон ку рен тос по соб ность фон до во го рын ка и де-
мо нс три рующим его ус той чи вос ть, яв ляет ся его 
ка пи та ли за ция.

Ры ноч ная ка пи та ли за ция предс тав ляет со-
бой фи нан со вый по ка за тель, ко то рый ис поль-
зует ся для оцен ки об щей стои мос ти инс тру мен-
тов рын ка.

Су ще ст вуют сле дующие ви ды ры ноч ных ка-
пи та ли за ций:

1. Ры ноч ная ка пи та ли за ция цен ной бу ма-
ги – это стои мос ть всех вы пу щен ных на ры нок 
цен ных бу маг в об ра ще ние, оп ре де лен но го ви да. 
Ка пи та ли за ция цен ной бу ма ги по чис лен нос ти 
рав на произ ве де нию ко ли че ст ва вы пу щен ных в 
об ра ще ние на ры нок цен ных бу маг оп ре де лен-
но го ви да на ры ноч ную стои мос ть дан ных цен-
ных бу маг.

2. Ры ноч ная ка пи та ли за ция ак ционер ных 
об ще ств – ры ноч ная стои мос ть цен ных бу маг 
ак ционер но го об ще ст ва вы пу щен ных в об ра ще-
ние на ры нок цен ных бу маг. Ка пи та ли за ция ак-
ционер ных об ще ств вы чис ляет ся как сум ма ры-
ноч ных ка пи та ли за ций всех ак ций ак ционер но го 
об ще ст ва.

3. Ка пи та ли за ция фон до во го рын ка – сум-
мар ная ры ноч ная стои мос ть цен ных бу маг, об-
ра щаю щих ся на дан ном рын ке цен ных бу маг [4].

Про ве дем срав ни тель ный ана лиз ка пи та ли-
за ции рын ка ак ций фон до вой бир жи Рес пуб ли ки 
Ка за хс тан и Кыр гызс кой фон до вой бир жи.

По сос тоя нию на 01.12.2015 ка пи та ли за ция 
рын ка ак ций на Ка за хс танс кой фон до вой бир-
же сос та ви ла 12 452,7 мл рд. тен ге, или 40 мл рд.  
440,1 млн. дол ла ров США, что зна чи тель но 
пре вос хо дит ана ло гич ный по ка за тель за 2010 
год, ко то рый сос та вил око ло 23 мл рд. дол ла ров 
США.

О ве ли чи не по ка за те ля 2010 го да бы ло заяв-
ле но Ка за хс танс кой фон до вой бир жей на фо ру-
ме, пос вя щен ном раз ви тию фон до во го рын ка 
Ка за х стана и сос тоявшемся 24-25 нояб ря 2010 
го да в го ро де Ал ма ты.

За 5 лет ка пи та ли за ция рын ка ак ций уве ли-
чи лась бо лее чем на 17 мл рд. дол ла ров США, 
что ука зы вает на ус пеш ное про ве де ние ре форм 
на бир же, эф фек тив ную реали за цию прог рамм 
по ее раз ви тию и усо вер шенс тво ва нию её дея-
тель ности. Ка за хс танс кая фон до вая бир жа из го-
да в год на би рает обо ро ты на рын ке.

По дан но му по ка за те лю ка пи та ли за ции рын-
ка ак ций, рав но му 40,44 мл рд. дол ла ров США, 
Ка за хс танс кая фон до вая бир жа пре вос хо дит 
Кыр гызс кую фон до вую бир жу на 40,28 мл рд. 
дол ла ров США (таб ли ца 3).

Таб ли ца 3 – Ка пи та ли за ции фон до вых бирж Ка за х стана и Кыр гыз стана

 Бир жи ст ран Ка пи та ли за ция 01.12 2015 г. 
в нац. ва лю тах

Ка пи та ли за ция 01.12 2015 г. 
в дол ла рах США

Ка за хс танс кая фон до вая бир жа 12 452 700 000 000 тен ге 40 440 100 000
 Кыр гызс кая фон до вая бир жа 11 497 430 000 сом 151 817 129,06

Примечание: Сос тав ле на ав то ром на ос но ве дан ных Ка за хс танс кой фон до вой бир жи и фон до вой бир жи Кыр гыз стана

От ме тим, что пра ви тель ст во Рес пуб ли ки 
Ка за хс тан и уп рав ляющие Ка за хс танс кой фон-
до вой бир жи предп ри ни мают мно го ша гов для 
раз ви тия как фи нан со во го сек то ра Рес пуб ли ки, 
так и рын ка цен ных бу маг.

В ап ре ле 2014 го да пра ви тель ст вом Рес пуб-
ли ки Ка за хс тан бы ла ут ве рж де на Кон цеп ция по 
раз ви тию фи нан со во го сек то ра РК до 2030 го да, 
в за да чи ко то рой вош ло и раз ви тие рын ка цен-
ных бу маг.

В дан ной Кон цеп ции от но си тель но рын ка цен-
ных бу маг бы ли пос тав ле ны сле дующие за да чи:

• по вы ше ние ус той чи вос ти рын ка цен ных 
бу маг Ка за х стана;

• по вы ше ние его кон ку рен тос по соб нос ти;
• проведение ре фор м ст рук ту ры спис ка фон до-

вой бир жи и лис тин го вых тре бо ва ний к эми тен там;
• вы ведение на IPO ак ций эми тен тов, яв-

ляющих ся ин те рес ными для ин вес ти ро ва ния;
• проведение ре фор мы сис тем суб си ди ро ва-

ния и на ло го об ло же ния участ ни ков рын ка цен-
ных бу маг Ка за х стана. 

С уче том те мы исс ле до ва ния расс мот рим 
вто рую за да чу, ка сающуюся по вы ше ния кон ку-
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рен тос по соб нос ти рын ка цен ных бу маг Ка за х-
стана. Реали за ция этой за да чи в дан ной кон цеп-
ции пре дус мат ри вает та кие нап рав ле ния, как: 

1. Соз да ние ус ло вий для раз ви тия ин вес ти-
ци он но го бан кин га. Пред по ла гает ся, что ин вес-
ти ци он ный бан кинг бу дет осу ще ств лять ся раз-
лич ны ми фи нан со вы ми инс ти ту та ми, ко то рые 
бу дут ока зы вать ши ро кий спектр ус луг клиен-
там, вк лю чающих в се бя: кре ди то ва ние клиен-
тов цен ны ми бу ма га ми или для по куп ки цен ных 
бу маг, ока за ние бро ке рс ких ус луг, до ве ри тель-
ное уп рав ле ние цен ны ми бу ма га ми и дру гие ви-
ды бан ковс ких ус луг на рын ке цен ных бу маг. 
Это долж но обес пе чить уве ли че ние сбе ре же ний 
на се ле ния, вов ле чен ных в фон до вой ры нок.

2. Рас ши ре ние функ ций бро ке рс ких ор-
га ни за ций пред по ла гает внед ре ние ми ро вой 
прак ти ки кре ди то ва ния бро ке ра ми опе ра ций 
клиен тов, то есть клиен там не обя за тель но нуж-
но бу дет брать кре дит в бан ке для по куп ки тех 
или иных бу маг, а дос та точ но бу дет об ра тить-
ся с этим воп ро сом к своему бро ке ру. Это мо-
жет быть реали зо ва но пос редст вом вы да чи бро-
ке рам соот ве тс твую щих ли цен зий на ока за ние 
заем ных опе ра ций. В рас ши ре ние функ ций бро-
ке ров вой дет сти му ли ро ва ние ши ро ко го ис поль-
зо ва ния бро ке ра ми сис тем Direct Market Access, 
для то го что бы клиен ты име ли пря мой дос туп 
к рын ку для учас тия в тор гах. Для реали за ции 
дан но го нап рав ле ния бро ке рс ким ор га ни за циям 
пот ре бует ся усо вер шенс тво ва ние тре бо ва ний к 
своему прог рамм но тех ни чес ко му обес пе че нию.

3. Рас ши ре ние пе реч ня ус луг пред ла-
гаемых ор га ни за то ром тор гов пре дус мат ри вает: 
по пу ля ри за цию сер ви сов, раз ви тия уда лен но го 

членс тва, раз ви тие пря мо го дос ту па, внед ре ние 
сис те мы от лож ных ор де ров, а так же внед ре ние 
кли рин го вой и рас чет ной сис тем.

Вы пол не ние всех этих за дач ока жет ог ром-
ное влия ние на по вы ше ние кон ку рен тос по соб-
нос ти рын ка цен ных бу маг в Рес пуб ли ке Ка за-
хс тан, на его ус пеш ное даль нейшее раз ви тие [5].

Из все го вы ше из ло жен но го мож но сде лать 
сле дующие вы во ды: 

1. Ры нок цен ных бу маг в Рес пуб ли ке Ка за хс-
тан про шел мно го лет нюю ис то рию  станов ле ния. 
На чи ная с 1993 го да и до ны неш них дней ры нок 
и Ка за хс танс кая фон до вая бир жа прош ли мно-
же ст во ре форм, из ме не ний, реали зо вано мно го 
прог рамм и ст ра те гий по даль нейше му её раз ви-
тию для по вы ше ния кон ку рен тос по соб нос ти как 
рын ка цен ных бу маг, так и фон до вой бир жи Ка-
за х стана.

2. Раз ви вает ся и рас ши ряет ся прог рам ма по 
вы во ду на «На род ное IPO» круп ных Ка за хс танс-
ких ком па ний, что соз дает по ло жи тель ный эф-
фект как для са мих ком па ний, так и для бир жи. 
Нель зя не от ме тить, что за пос лед ние го ды уве-
ли чи лись объемы тор гов на бир же ак циями ком-
па ний, ко то рые про ве ли IPO, а так же объемы 
тор гов инс тру мен та ми дру гих эми тен тов.

3. Уве ли чи вают ся объемы ка пи та ли за ции 
инс тру мен тов, об ра щаю щих ся на рын ке цен ных 
бу маг в Ка за х стане, что не сом нен но де лает его 
дос та точ но кон ку рен тос по соб ным.

4. Ры нок цен ных бу маг в Рес пуб ли ке Ка за хс-
тан из го да в год преоб ра зо вы вает ся, раз ви вает-
ся и на ме рен раз ви вать ся в даль нейшем, для то го 
что бы де мо нс три ро вать пос тоян ный и ста биль-
ный рост эко но ми ки ст ра ны.
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